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Firm value is a specific condition that has been achieved by a compa
a reflection of public trust in the company after going through a proce:
activities throughout several years. In general, investors will be n
inclined toinvest in companies with high company values. This study
to examine the effect of financial performance on firm value. The ress
was conducted on consumer rgytlical companies listed on the Indone:
Stock Exchange for the 202023 period. Thisstudy uses a nen
probability sampling technique with a purposive sampling metl
resulting in a sample size of 270 observations. The data analysis tect
used is multiple linear regression analysis using SPSS software. The
of the study indicatéhat profitability and leverage have a positive effi
on firm value. Liquidity does not affect firm value. The implications of
study align with agency theory and the concept of the economi
information, which state that financial performance dimancial

information has economic value that can be utilized by investors as a
for investment decision making.
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Abstrak

Nilai perusshaan merupakan suatondisitertentu yang telah dicapai oleh

sletu perusahaan sebagai gambaan dari kepercayaan masyrakat terhadap

perusahaan setelah meblui suatuproses kegiatan selama beberapa tahun.
Secara umum investor akan lebih cenderung berinvestasi pada perusahaal
nilai perusahaan yang tingBienelitian ini bertujuan untuk menguiji pengar
kinerja keuangan pada nilai perusahaan. Penelitian ini dilakukan
perusahaan sektaonsumer nottyclicals yang terdaftar di Bursa Efe
Indonesia periode 2022023. Penelitian ini menggunakan tekr
penetuan sampel yaitunonprobability sampling dengan metode
purposive samplingan diperoleh jumlah sampel penelitian sebanyak
amatan. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi
berganda menggunakasoftware SPSS. Hasil penelitiamenunjukkan
profitabilitas danleverage berpengaruh positif pada nilai perusaha
Likuiditas tidak berpengaruh pada nilai perusahaan. Implikasi

penelitian ini sejalan dengan teorgemsi dan konsepeconomic of
informationyang menyatakabahwakinerja keuangan sebagai informe
finansial memiliki nilai ekonomi yang dapat dimanfaatkan oleh inve
sebagai dasar pengambilan keputusan investasi.
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PENDAHULUAN

Nilai perusshaan merupakan suatsituasi spesifikyang berhasildipenuhisebuah perusahaan
sebagaicerminan keyakinan masyarakat terhadapnysudsh melewatiproses kegiatan selama
beberapa tahymulai dari perusahaan terselbardiri sampai sekaranfHery, 20175). Peningkatan
kinerja perusahaan yang optimal menjadi target jangka paggrgharusdiraih perusahaan terlihat
pada fluktuasi harga sahambalanalisis investoke perusahaaterteraewatpergerakan harga saham
yangterjadi di pasar sahadalamperusahaagangtelah go pubic (Kamaliah, 202Q)Nilai perusahaan
sebagafaktor utamayang harusdiawasimarsjemen, karena niai perusahaan yakni evaluaspublik atas
kesuksean kinerja perusahaan mdalui hargasaham. Menaikkan nilai sebuah perusahaan diindikasikan
dengarmeningkatnydnargasaham dan keunturgan perusahaan secaa signfikan (Linantiset al, 2021)

Nilai perusahaan sebagai cerminagiang menunjukkn tingkat keberhasilan suatu perusahaan,
sebagai bahan pertimbangartuk para investor berinvestasi. Nilai perusahaan teddrébarga saham
di bursa efek. Pergerakan saham dapat dievaluasi kindges Harga Saham Gabungan (IHSG) di
pasar modal menunjukkan fluktuasi cukup signifikan sepanjang tahun 2021 hingga 2023. Pada tahun
2021, IHSG mengalami tren kenaikan dan ditutup di level 6.581,48 retikmya 10,08 persen
dibandingkan akhir 2020. Tahun 2022 mencatat pertumbuhan leldahienanya naik 4,0Persen
dengan beberapa pgminan signifikan di bulan Mei sebesar 1,1 perdan ditutup menurun 3,2&rsen
pada akhir tahun di level 6.850,62. Pada tahun 2023, IHSG kembali mengalami pertumbuhan positif
sebesar6,16 persendibandindgan akhir 2022, meskipun tetap menunjukkan volatilitesperti
penurunan pada Maret sebe8d&5persenMei sebesa#d,08persendan Oktober sebesar70persen
Dengan demikian, pergerakan IHSG selama tiga tahun terakhir masih menunjukkan pthlekteati.

Indekssaham yangterdapat di BEI yakniindeks saham sektoral di mana masing-masing sektor
diklasifikasikan menjadi satu indeks saha@onsuner non-cyclicals merupakan sektor adanyadi
Bursa Efek Indoresiadikenal memiiki karakteristik bisnsyangstabilsertaahanatasfluktuasi ekonomi
(Rachman, 2024)Data kapitalisasi pasar yang dikeluarkan oleh Otoritas Jasa Keuangan, sektor
consumer noityclicalsmenduduki tingkat kedua sebagai sektor dengan tingkat kapitalisasipaga
tinggi yakni bernilai Rft.037.170.325.389.98mengalami peningkatan sebe&ar6 persenmenjadi
Rp1.157.88.613.714.180 pada tahun 20P2ningkatan ini lebih besar dibandingkan dengan sektor
financials yaitu hanyameningkatsebesar 6,1®ersen Hal yang menunjukan bahwsektordengan
kapitalisasi psar tinggi mempunya potensi tinggi pula untuk dijadikan tujuan investasi karena peluang
memberikan return saham yang tinggi.

Jensen & Meckling (19736nengemukakan teori agensi yang menjelasledowa satu atau lebih
orang yang disebut dengdhe principals atau pemilik melibatkan orang laithé agent untuk
melakukan layanan atas nama mereka dengan mendelegasikan beberapa otoritas untuk mengambil
keputusardalam rangka memenuhi dan melakukan keinginan prindife@hajemen yang berperan
dalam opeasional sering kali memiliki informasi yang lebih dari pemilik, fenomemsebutdinamai
asimetri informasi Pramitha & Sudana (2021) menyatakan bahwa kadaan asimetri informasi
tersebut dibiarkan secara terus menerus maka akan berakibat pada mgnurunat investor untuk
melakukan investasyang akan berakibat pada menurunnya harga saham serta menurunnya nilai
perusahaartal ini kemudianmendorog pihak perusahaan untuk ngeingkapkan informasi finansial
berupalaporan leuangan yang bertujuan untukenghindariasimetri informasi dan memberikan
gambaran kinerja keuangaabagai informasiistoris suatu perusahaan

Studi ini juga berlandaskan konseponomic ofriformationyang menyatakan bahviaformasi
dapat memengruhi proses pengambilan keputusn para pemegang sham karena memiiki nilai
ekonomi di dalamnya(Stiglitz, 2017) Dalam konsemconomic of informatignpengurangan asimetri
informasi ini dapat dilakukan memberi sinyal positif ke pihak luar melalui pengungkapan informasi
kredibel dan dipercayaondisi pasaryakni faktor penting dalam analisis keuangan perusahaan,
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belandaskantiga indikator utama yaitu profitabilitadikuiditas, danleverageuntuk mengevaluasi
kondisi perusahaan melalui laporan keuangan lengieptransparan

Riset sebelumnyaengkaji tentang kinerja keuangan dan nilai perusah@amnjukkan hasil
yang inkonsisten.Riset yang dilakukan olefiamini & Rahyuda Z024) danBon & Hartoko(2022)
samasamamenyebutkarprofitabilitas berpengarubadanilai perusahaansedangkanindunget al
(2024) danSugiantari & Sisdyani2024) mendipat hasil bahwaprdfitabilitas tidak berdampakke
nilai perusahaan. Pernyataaarawansyalket al (2024)selaras analisis risdiperolehSari & Wirawati
(2024)menyebutkarikuiditas bedampakpositif, sedangkasumantriet al (2022) Arifin & Fitriana
(2021)menyebutkanikuiditas tidak bedampak atagilai perusahaan. Penelitian terkaiveragetelah
dilakukan oleldayanti & Candraningra2024) Febrianiet al. (2023)menyebutkateveragebedampak
positif atasnilai perusahaan. Di sisi laifrawanet al. (2024)danMarridhani & Amanah (2020yang
menyatakareveragetidak bedampak atasilai perusahaan.

Penelitianyang menambahkan variabel kontrol yaitu variabel yasglapat dampak atanslai
perusahaan secara kisten adalah ukuran perusahalawanet al (20249 mengemukakan ukuran
perusahaaryakni skala dpemgunakanmerilai besar kecil perusahaan daumlah aset dipunya
Pemilihan ukuran perusahaamenjad variabel kontroldilandaskarfakta bahwa ukuran perusahaan
diasumsikanmengendalikamilai perusahaasebab makiesar ukuran atau skala perusahaan, makin
cepatperusahaamemperolehsumber pmbiayaa internal maupun eksternalaniman & Jonnardi
(2020)

Penelitian ini mengidentifikagiap penelitian sebelumnyd.erdapat beda hagiket sebelumnya
sertadidukung fenomengangberlangsungli perusahaan sektoonsumer nottyclicalsdi Bursa Efek
Indonesiamemiliki karakteristik unik, sepertnemiliki kapitalisasi pasar yang tinggi dan kemampuan
going concerryang baik,sehinggamemberikan peluang wi melakukan penelitian kemba$elain
itu, penelitan ini menggunakan periode 202023 yang relevan dengaengarutpandemi ©vid-19
ataskinerja keuangan perusaha&elaras dengan konseponomic ofriformation,informasi mengenai
profitabilitas perusahaaraknisinyalyang diberi perusahaan yang dapat dimanfaatkan investor sebagai
pertimbangan keputusan investasi. Konsep economic of information menggambarkan bahwa
profitabilitas baikmampu menurunka@asimetri informasi manajemesertainvestor, memperbaiki
persepsi investor terhadap perusahdangginya margin keuntungan, akan memengaruhi keyakinan
investor bahwa perusahaan sanggeprsemaksimal memanfaatkan asetnya untuk meraih profit, sehingga
menarik perhatian investor untuk berinvestasi yang dapat memicu lonjakan nilai perudakibanalisis
terdahulu yanglilaksan&an Saragih & Handaya (2022) Hermawaty & Sudaa(2023) danJihadiet
al. (2021)mendapatprofitabilitasterdapatdampalkpositif atasnilai perusahaan. Profitabilitasrdapat
dampakpositif atasnilai perusahaabermaknaenaikan profitabilitas perusahaanampubedampak
atasnaikinya nilai perusahaan.

H.: Profitabilitas berpengaruh positif pada nilai perusahaan.

Economic of Informatiomenjabarkaimformasi keuangan terkait likuiditas merupakan informasi
yang sangat dibutuhkan prinsipal untuk mengetafalierapa baik manajemen perusahaan dalam
menjalankan operasionalnya untuk mengelola modal kerja secara efisien dalam memastikan perusahaan
mampu macapa keharusan jangka pendek. Tingginya tingKkaigkat likuiditas tinggi meningkatkan
nilai perusahaarkarena mampu memenuhi kewajibannya menggunakan aset lancar yang.tersedia
Dengan demikian investor memiliki keyakinan bahwa perusahaan nraeigaga stabilitas keuangan
perusahaasertaberpotensi menaikkan harga saham, berarti meningkatkan nilai penuddasikriset
terdahulu yang dilaksanak&tapsoro & Fah (2020) Farawansyalet al. (2024) danHariyantoet al
(2024) mendapati temuarikuiditas terdapat dampalkpositif atas nilai perusahaan. Likuiditas
menpunya dampak positif atas nilai perusahaarbermaknakenailan profitabilitas perusahaan
bedampak kegeningkatamilai perusahaan.

H2: Likuiditas berpengaih positif pada nilai perusahaan.
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Mengacu pad&onsepeconomic of nformation mengenaiinformasi terkaitleveragesebagai

informasi keuangan merupakan informasi yang sangat dibutuhkan prinsipal untuk mengetahui seberapa
baik manajemen perusahaan dalam menjalankan operasionalnya dalam mengelola utang secara efisien.
Leverageyang dikelola optimalmampu menaikkamilai perusahaanewat efisiensi pajak dan
pengembalian lebih tinggintukpemegang saham yang menekankan pentingnya keseimbangan antara
utang dan ekuitas untuk meminimalkan risiko kebangkrutan. Hal ini menunjukkan bahwa pengelolaan
leveragesangat penting unkumemastikan bahwéeveragememberikan dampak positdtasnilai
perusahaarAnalisis risetsebelumnyalilaksanakarLinantiset al (2021) Aisyah & Wahyuni 2020)

dan Darmawan & Susila2022) mendapati analisiseverage memiliki danpak positif atas nilai
perusahaanLeveragemenpunya dampak positifatasnilai perusahaamelihatkankenaikan laba
menraikkan nilai perusahaan

Hs: Leverageberpengaruh positif pada nilai perusahaan.

Kinerja Keuangan
H
Profitabilitas (X1) | e
m Nilai Perusahaan
T [+
Likuiditas (Xz2) I ()
o
M |
Leverage (33) L |
l
|
R
i Variabel Eontrol: i
i Ulkuran Perusahaan (3) i

Sumber: [@ta diolah, 2025

Gambar 1. Kerangka Konseptual

METODE PENELITIA N

Risetini menerapkan metode kuantitaténg bersifaasoiatifdengamrmengkajikorelasivariabel
independen dan depend@ugiyono, 201%5). Variabel utama yang dianalisis termasuk profitabilitas,
likuiditasleverage, variabel independen yang dikakninilai perusahaarRisetini dilaksanakan sektor
consumer nofyclicals terdata Bursa Efek Indonesia 2021023. Objek penelitianyakni nilai
perusahaan yang tercermin nilai PBV perusahaan se@tmumer noiftyclicalsBursa Efek Indonesia
periode tahun 2022023.

Populasi yang giergunakanyakni semua perusahaan dalam sekionsumer noityclicals di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2@PP3. Metode pemilihan sampepdigunakanyakni
purposive samplingerkriteria (1) perusahaan terdaftar di sektonsumer nowtyclicalsdi BEI dan(2)
perusahaan sektoonsumer notyclicalslaporan tabnan di Bursa Efek Indonegisgawebsiteresmi
perusahaanJenisdata yang giergunakaryakni data kuantitatifasaldata sekunder berupa laporan
keuangan perusahaan sektonsumer nofwyclicalsterdataBursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021
2023 melalui kses situs Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) atebsiteperusahaan tiipat. Semua
data diperlukan dikumpulkan dengan metode dokumentas
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Riset menguji hubungan antara 3 prediktdmygrofitabilitas, likuiditas danleverage Variabel
dependerberupanilai perusahagrdiukur memanfaatkamasio Price to Book Value (PBV). Adapun
variabel independennya meliputi profitabilitainilai Retun on Equity (ROE), likuiditas dinilai
menggunakaurrent Ratio (CR), leveragedinilai Debt to Equity RatigDER).

Jenis data giergunakaryaknidata kuantitatif sekunder,dfipatiaporan keuangan perusahaan di
situs BEI Teknik analisis data dilsdh&an menanfaakan aplikasi SPSS pendekatan regresi linier
berganda menguiampaksimultansertaparsial antar variabdDilaksanakamiji statistik deskriptiSerta
uji validitas modellewat koefisien determinasi @Ruji F, uji t. Tujuan utama metodgakni melihat
kekuatanjuga arah korelasi variabel bebasatas variabel terikat serta menguji hipoessudah
dirumuskardahulu

Analisis regresi linear berganda akapeaijunakanmembuktikan bahwa variab@&ldependen
memiliki kontribusiatasvariabel dependen. Sebelum malakakn analisis regresi linear berganda,
data akan dianalisgahuludengan analisis statistik deskriptif untuk sifat dari data serta melihat apakah
ada penyimpangan atau distorsi dalam data melalui analisis asumsi klasik. Pengujian asumsi dasar
mencakup pemeriksaan distribusi normal (normgliteentifikasi hubungan aar variabel Bbas
(multikolinearitas), sertaanalisis ketidaksamaan varians residudleteroskedastisitas)Guna
mengevaluasi hipotesis, dikdkn&an pegujian kecocokan model (uji B)enilai apakah model regresi
yang dpergunakansesuai pengujian kefisen determinasi (R3@nenilai sejauhapa dampakvariabel
bebasatas variabel terikat, serta pengujian hipotesis (uji t) menilai tingkat signifikansi variabel
independenatas variabel dependen. Seluruh analisis tersebut dijalanlemat bantuan aplikasi
Statstical Package for the Social Scien¢8$SS). Persamaan regregiatjunakan yakni.

Y = U + b1X1 + B2X2 + b3X3 + b4xXéré dk E&&E0K 6666 6.
Keterangan

Y = Nilai Perusahaan

U = Konstanta

bib4d4 = Koefisien Regresi

X1 = Profitabilitas

X2 = Likuiditas

X3 = Leverage

X4 = Ukuran Perusahaan

0 = Standar Error

HASIL DAN PEMBAHASAN

Analisis statistik deskriptif digunakan mengetahui sifat dari data dan menyajikan ringkasan
databerdasarkan data yang diperoleh, tanpa dimaksudkan untuk menarik kesimpulan umum terhadap
populasi secarduas (Sugiyono, 2019)Uji statistik deskriptif sejumlah indikator utama, yaitu nilai
minimum (terendah), nilai ratata, nilai maksimum (tertinggi), serta simpangan baku atau standar
deviasi (penyebaran data). Keempat parameteg memberdeskripsiumum mengenabagaimana
sebarardata berlangsung dalam variabel diteliti. Hasil dari uji ini tersaji secara rinci dahei 1
sebagai acuan awal dalam memahami struktur data
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Tabel 1.
Hasil Statistik Deskriptif

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Profitabilitas(X) 270 -1,23 2,17 0,09 0,22
Likuiditas (X2) 270 0,20 19,73 2,65 2,91
Lewerage(Xs) 270 0,01 8,58 1,06 1,17
Ukuran PerusahadiXs) 270 19,41 32,86 28,25 2,32
Nilai Perusahaan (Y) 270 0,14 32,39 2,61 3,59

SumberDataPenelitian, 2025

Berandaskan analisis deskriptif terhadap variabel profitabifitaihatkanvariabel profitabilitas
diproksikan Return on quity (ROE) terdapat nilai minimum -1,23 Nilai maksimum variabel
profitabilitas2,17.Nilai ratarata variakel profitabilitas 0,09Nilai standar deviasi variabptofitabilitas
0,22 nilai tinggi dari nilai ratarata. Hal tersebuimelihatkandistribusi data variabel profitabilitas
bervariasi atau variasi datanya cukup tingtriabellikuiditas diproksikancurrent ratioterdapanilai
minimum 0,20 Nilai maksimum variabel likuiditas 19,7Blilai ratarata vaiabel likuiditas 2,65Nilai
standar deviasi variabikuiditas 2,91, nilai tersebut nilai ratarata. Hal tersebuhelihatkandistribusi
data variabel likuiditas belum merata atau variasi datanya cukup. tifeyigbelleveragediproksikan
debt to equity ratiderdapanilai minimum 0,01Nilai maksimum variabdkeverage8,58 Nilai ratarata
variabelleveragel,06 Nilai standar deviasi ariabelleveragel,17, nilai besarnilai ratarata. Hal
tersebummelihatkan distribusilata variabeleveragebelum merata atau variasi datanya cukup tinggi.

Variabel ukuran perusahaaerdapatnilai minimum 19,41. Nilai maksimum variabel ukuran
perusahaan 32,8Milai ratarata variabel ukuran perusaha2®,25 Nilai standar deviasi variabel
ukuran perusahadh32 nilai tersebuk nilai ratarata. Hal tersebunelihatkandistribusidata variabel
ukuran perusahaatelah merata atau variasi datangukup rendah. Variabel nilai perusahaan
diproksikan PBMerdapanilai minimum 0,14 Nilai maksimum variabel nilai perusahaan 32 /S8ai
ratarata variabelnilai perusahaar2,61 Nilai standar deviasi variabelilai perusahaan 3,5%ilai
tersebut> nilai ratarata. Hal tersebutelihatkandistribusi data variabel nilai perusahaan belum
seimbangatau variasi datanya cukup tinggi.

Pengujian normalitas adalah metode statistik yang dimanfaatkan untuk mengevaluasi apakah
sebaran data menaiti pola distrbusi yang wajafGhozali, 2018L.78). Uji normalitas dilakan&an
memanfaakan metodeKolmogorovSmirnov Tes{K-S), guna menjamirdata telah tersebar dengan
normal, nilai p-value harus > 0,05, yang merupakan batas signifikansi yanugidn ditentukan.
Berandaskananalisis, diperoleh fai signifikansi 0,200Karenanyaasumsi normalitas diterima, dan
data dianggap memenuhi syarat untuk analisis lebih lagjutormalitas dpaparlan dalam Tabe2.

Tabel 2,
Hasil Uji Normalitas

UnstandardizedResidual

N 270
TestStatistic 0,030
Asymp.Sig(2-tailed) 0,200

SumberDataPenelitian2025

Studi ini multikolinearitas yang dilakukan memperlihatkeemuavariabel independen, kai
profitabilitas, likuiditasleveragegerbebas dari gejala multikolinearisebakmilai tolerancemelampau
angka 0,1 VIF dibawah angka 1Gji multikolinearitas dpapakan Tabel.
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Tabel 3.
Hasil Uji Multikolinearitas

Variabel Tolerance VIF Keterangan

Profitabilitas(X4) 0,982 1,019 Bebas multikolinearite
Likuiditas (X2) 0,821 1,218 Bebas multikolinearite
Leveragg(Xs) 0,839 1,192 Bebas multikolinearite
Ukuran PerusahadiX ) 0,958 1,044 Bebas multikolinearitas

SumberDataPenelitian 2025

Uji heteroskedastisitas dilain&anmelaksanakablji Park. Dari Uji Park didapatkan hasil nilai
signifikansi> nilai 0,05. Temuaryang mengindikasikarvariandari residualsetiap tingkaprediktor
cenderung konstarsehingga tidak ditemukan pola penyimpangan varian (heteroskedastisitas) dalam
model.Uji heteroskedastisitashipakan dalam Tabel.

Tabel 4.
Hasil Uji Heteroskedastisitas
Variabel Sig. Keterangan
Profitabilitas(X1) 0,668 Bebas heteroskedastisitas
Likuiditas (X2) 0,357 Bebas heteroskedastisitas
Leveragg(Xs) 0,969 Bebas heteroskedastisitas
Ukuran PerusahadiX ) 0,846 Bebasheteroskedastisitas

SumberDataPenelitian 2025

Uji autokorelasi bertujuamemahamterdapatatau tidak korelasi residual model regresi. Model
regresi baikyakni model bebas masalah autokorel&iset yang memanfaatkani Durbin-Watson
(DW) gunamendkteksi masalah autokorelasi. Model regresi bebas masalah autokarkagiilai DW
(Durbin-Watson beradadiantaral sampai JField, 2009).Hasil pengupn autokorelasdipaparkan
Tabel5.

Tabel 5.
Hasil Uji Autokorelasi
Model R R AdjustedR Std.Error of the Durbin-
Square Square Estimate Watson
1 0,607 0,36¢ 0,35¢ 2,87937 1,476

SumberData Penelitian, 2025

Korelasivariabel independen variabel dependen diandésiatanalisis regresi linear berganda.
Pemeriksaan terhadap modwaklibatkan empatariabel bebasmencakupprofitabilitas, likuiditas,
leverage ukuran perusahaaserta satu variabel terikatlah nilai perusahaanAnalisis regresi linier
bergandalipaparkarnTabel6.

Tabel 6.
Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda

Model Unstandardized Coefficients  Standardized Coefficient: t Sig.
B Std. Error Beta

1 (Constan} 19,033 2,244 8,482 0,000

Profitabilitas 5,180 0,775 0,330 6,684 0,000

Likuiditas -0,066 0,066 -0,054 -0,999 0,319

Leverage 1,118 0,163 0,366 6,858 0,000

Ukuran Perusahaal -0,634 0,077 -0,410 -8,210 0,000

SumberData Penelitian, 2
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